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Economia espanyola: sever procés d’ajust B

Origen dual de larecessio actual a Espanya. . .
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Economia espanyola: sever procés d’ajust B

on la crisi financera internacional va intensificar el
procés d’'ajust domestic. . .

v Factors externs. Tot i que Espanya no es veu afectada directament pels factors
desencadenants de la crisi financera internacional (actius toxics), resta atrapada en la
crisi de confianca que es genera i que comporta la restriccié de les condicions d’accés
al credit (augment generalitzat dels costos de finangcament).

Cost de proteccio contra I'impagament
del crédit (CDS) en p.b.
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Economia espanyola: sever procés d’ajust B

per la contraccio que va suposar en el finangcament a
les empreses espanyoles.

v"La menor dinamica del crédit a les empreses espanyoles s’explica tant per la banda
de I'oferta com per la banda de la demanda.

index de contracci6 de I'oferta de crédit a index de demanda de crédit per part de
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L a crisi economica actual vs. la de 1992

La contraccio de I'activitat és més severa. . .

v"Com a principi dels anys noranta, s’esta produint una important i rapida deterioracié de
I'ocupacio, la qual cosa es tradueix en un ajust intens del consum privat.

v'La important rigidesa en els mecanismes de formacié salarial i la dualitat en les
modalitats de contractacié contribueixen al fet que Il'ajust del mercat laboral es
produeixi més en termes de quantitats (ocupacid) que no pas en preus (remuneracio).
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La crisi economica actual vs. la de 1992

amb una forta correccid de la inversio residencial. . .

v'Com a principi dels noranta, la crisi econdOmica ha estat precedida d'un boom
immobiliari.

v"El recent cicle immobiliari expansiu ha estat més intens i llarg. Els factors de demanda
han estat molt més potents i s’ha produit una resposta important per part de I'oferta.
L’esfor¢ per accedir a un habitatge s’ha mantingut allunyat dels maxims del cicle
anterior.

Habitatges iniciats en els dltims 12 mesos
Inversié en habitatge (variacié anual en %) (en mils)
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La crisi economica actual vs. lade 1992

| un rapid ajust del desequilibri exterior.

v'Com a principi dels anys noranta, I'economia s’ha embarcat en la crisi amb un
desequilibri important en els seus comptes exteriors. En aquesta ocasio, el desequilibri
€s meés significatiu. L'esclat de la crisi financera internacional l'estiu de 2007 i la
recessio global posterior van fer molt dificil per a Espanya continuar financant el seu
deficit exterior.

Deficit de la balanca comercial (en % del
PIB)
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La crisi economica actual vs. lade 1992

Principal factor revulsiu de larecuperacio el 1992: I'ajust

canviari.

Devaluacions de la paritat central de la
pesseta 1 ampliaci6 dels marges de
fluctuacio:

v Entre setembre de 1992 i maig de
1993 la pesseta es va devaluar en tres
ocasions.

v'"Recuperacié de I'activitat a partir de la
demanda externa neta.

A mes:
v'Reduccié del tipus d’interés

d’intervencio a mesura que van millorar
les expectatives d’inflacio.

v'Guanys de productivitat induits per
I'ajust de 'ocupacié.

Contribuci6 de la demanda exterior neta al
creixement del PIB (en punts %)
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La crisi economica actual vs. la de 1992

La crisi actual S’emmarca en un context institucional

diferent: la pertinenca a la UME, la qual cosa obliga a
cercar els factors revulsius interns en la millora de la

productivitat.

Pertinenca a la UME: impossibilitat
d’utilitzar el tipus de canvi nominal com a
revulsiu:
v" Ajust de les variables reals, com
produccio i ocupacio, si no es disposa
d'un grau de flexibilitat suficient en
preus i salaris.
v El procés dajust de I'economia
podria ser més lent i oneros.
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Resposta a la crisi actual

Mesures de politica fiscal expansiva per part del Govern.

v" Els superavits publics aconseguits els dltims anys han ofert marge de maniobra per
iImplementar una politica fiscal expansiva.

Mesures d’estimul fiscal discrecional (en
Deute public el 2008 (en % del PIB) % del PIB)
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Resposta a la crisi actual

| mesures de politica monetaria expansiva per part del
BCE.

v" El Banc Central Europeu ha situat el tipus d’interés de referéncia en minims
historics. Aixi mateix, ha augmentat de manera significativa el finangament atorgat a
les entitats de credit.

Préstecs a tipus d’interes variable (en % sobre el
total de préstecs)
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Resposta a la crisi actual B

Intervencio de les autoritats a Espanya en el sistema
financer.

v Fons de Garantia de Diposits i d’'Inversions (FGD) eleva la cobertura des de
20.000 € fins a 100.000 € per titular i entitat.

v" Fons per a I’Adquisicio d’Actius Financers (FAAF) de maxima qualitat crediticia.
Dotacio inicial de 30.000 M €, ampliables fins a un maxim de 50.000 M €. S’han
adquirit actius per 19.300 M € i no hi ha data per a una proxima subhasta.

v"Avals de I'Estat a les noves emissions de deute a mitja termini de les entitats de
credit (100.000 M € per a 2008 i 2009). Fins a juliol de 2009 I'Estat ha avalat uns
37.300 M £.

v" Fons de Reestructuracié Ordenada Bancaria (FROB): 9.000 M € (3 fons publics
—FAAF-i ¥4 FGD). Capacitat d’endeutament: fins a 27.000 M € el 2009, ampliable el
2010 fins a 90.000 M €.
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Resposta a la crisi actual

Posicio de fortalesa del sistema financer.

v"Model de banca tradicional
detallista. Estabilitat i visibilitat de
resultats.

v’ Sistema financer al marge de la
gestacio i propagacio dels productes
financers toxics.

v" Solidesa del sistema de regulacio |
supervisio.

a
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Resposta a la crisi actual

Signhatura d’acords de les entitats financeres amb
organismes oficials per oferir financament a les
empreses espanyoles en condicions preferents.

v" Els acords aconseguits per Banc Sabadell suposen posar a disposicio per al
financament de les empreses fons per valor de 4.274 M €, considerant tant les
dotacions acordades com les disposicions ja realitzades.

v"A més, esta prevista la signatura el setembre de tres acords nous:

» Confederacié Empresarial de Madrid — CEOE (CEIM), amb una dotaci6 de
2.000 M €

» Barcelona Activa — Ajuntament de Barcelona

» Conselleria d’Agricultura i Desenvolupament Rural juntament amb l'Institut
de Finances de Castella-la Manxa, enfocat a les pimes i el
desenvolupament rural.
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Resposta a la crisi actual B

Detall dels acords assolits per Banc Sabadell

Foment

el Treball Nacional

AGENCIA ANDALUZA DE
PROMOCION EXTERIOR.

Ganeralitat da Catalunya
AL Ingtitut Catala d Energia

Dot. 3.000 M €

I V F 1T\ et 1
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e e ' j_l doEmprBSarios 8
ae ]

Camara de ‘Cumratistas
A castilta y Leon

Disp. 13,9 M€ | Dot. 100 M € Disp. 3,4 M€ Dot. 200 M €
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Economia global

Indicis de reactivacio global

PIB real (% de variacio trimestral) indexs de confianca empresarial (en nivells)
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Economia espanyola... en endavant

Cap a una menor intensitat de la contraccié economica. . .

Confianca empresarial (en nivells) i Confianga del consumidor (en nivells) i
PIB real (variacié anual en %) consum privat (variacio anual en %)
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L’ocupacio va moderar el ritme de caiguda en el segon trimestre, amb el suport
del Fons d’Inversié Local.
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Economia espanyola... en endavant

| amb una normalitzacio gradual del cost del finangament.

Prima de risc en el mercat interbancari Tipus d’interés (TAE) aplicats a les
(p. b.) empreses per entitats de credit
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Amb la disminucio de les primes de risc de liquiditat, els tipus van recuperant la
normalitat.
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Economia espanyola... el 2010

Les projeccions apunten cap a una estabilitzacio
progressiva de I’economia.

v Impacte positiu sobre I'activitat de: Projeccio de les principals macromagnituds de

v Les mesures de politica econdmica

I’economia espanyola (OCDE)

(fiscal i monetaria) adoptades fins ara. 2008 2009 2010
v Millor comportament de I'economia PIB (variacié anual en %) 0,9 4,2 -0,9
global.

. ., . Consum privat -0,6 -4.4 -1,1
v Normalitzacio6 progressiva dels P
mercats financers i restauracié gradual FBCF 4,4 -13,5 -4,6
de la funcié intermediadora del sistema ,
. Exportacions -1,0 -22,8 -1,3
financer.

v’ Impacte positiu de la contencié dels Importacions -4.9 -24,0 2,1
preus sobre el poder adquisitiu de les IPCA 4,1 0,1 0,3
llars.

Taxa atur (% pob. act.) 11,3 18,1 19,6

v L’atur continuara sent elevat i els

AT . Sald terior (% PIB - - =
comptes publics mantindran un S o e 2a 5
desequilibri important. Saldo AA.PP. (% PIB) 3.8 9.1 9.6
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